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Pensiones, el préoximo objetivo

La crisis y el proceso de reformas al que se estd sometiendo a la economia espaiiola en los
ultimos tiempos estd transformando el sistema de bienestar en Espafia. Hasta ahora se ha
actuado en distintas areas como sanidad, justicia, prestaciones por desempleo, educacién,
impuestos, etc. Si hay algo especialmente susceptible y que parecia estar ajeno a este
proceso son las pensiones, de las que hoy dia dependen numerosas economias familiares.

Existe una presion mediatica, que nos dice
practicamente dia tras dia, que el sistema actual de
pensiones es insostenible debido al progresivo
envejecimiento de la poblacion y a la configuracién
demografica de Espaifia, donde dentro de unos anos
la piramide poblacional estard practicamente
invertida y con una esperanza de vida superior a la
gue tenemos hoy.

Ademas, en los ultimos dias hemos conocido que el
comité de doce expertos designado por el Gobierno
para disefiar el factor de sostenibilidad de Ia
Seguridad Social propone que las pensiones soélo
aumenten si los ingresos del sistema suben por
encima de la tasa de crecimiento real del nimero de
pensiones. Esto supondria la pérdida de valor adquisitivo de las pensiones, ya que pasarian
a no revalorizarse respecto al IPC como es en la actualidad. (Excepto el pasado afio, donde
el gobierno no aplicé esta actualizacidon automatica)

¢éEs sostenible el sistema de pensiones publico?

Es cierto que el envejecimiento de la poblacion supone una dificultad para el sistema
publico, es obvio que cuantos mayores pensionistas haya, mas recursos hay que dedicar a
pagar esas pensiones. Y teniendo en cuenta que el sistema espafiol paga pensiones a partir
de las cotizaciones presentes de los que estan trabajando (cada vez menos) puede suponer
un problema. Pero este sistema no se sigue en todos los paises, por ejemplo en Dinamarca,
el sistema se sostiene a través de los presupuestos generales del Estado, por tanto la falta
de cotizantes suficientes para pagar esas pensiones se puede resolver por otras vias.

Espafa actualmente dedica alrededor del 10% del PIB al pago de las pensiones y la
previsién es que en el afio 2050 ese porcentaje sea del alrededor del 15%, cifra que nos
intentan convencer una y otra vez que sera insostenible o catastrdfica. Esto se debe al bajo
importe medio de las pensiones de jubilacion (972,15 euros en 2012), solo por encima de
Grecia y Portugal (dentro de la UE-15), por tanto suponen practicamente una renta
minima de supervivencia para una unidad familiar.

Si nos fijamos en paises de nuestro entorno como Portugal, Francia o Italia, ya hoy en dia se
dedican alrededor de ese 15% del PIB al pago de pensiones, con lo cual, a pesar de.que se
llegue al 15% en 2050, no es una cuantia ni mucho menos estratosférica o anormal.
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Este incremento en los recursos dedicados al pago de pensiones no deberia suponer el
colapso econdmico, por ejemplo, hace cincuenta afios Espafia dedicaba a las pensiones
sélo un 3% del PIB. Hoy es un 10%, mas del triple, y el sistema es y ha sido viable.

El sistema no debe Unicamente estudiarse desde una perspectiva de numero de pagadores
y numero de beneficiarios, si no desde la perspectiva de ingresos y gastos. Si las
condiciones del mercado laboral mejoran, la productividad y los salarios suben y se
modifica el sistema de pago a uno mucho mas progresivo, el sistema aumentarad los
ingresos y estara en disposicion de soportar mas gastos. Ademas, ha de ser tenida en
cuenta la posibilidad coyuntural de poder complementarse con los presupuestos del estado
si fuera necesario.

éComo se pretende reformar el sistema?

En lugar del método de reparto del sistema publico, hay otros sistemas, como el que
utilizan bancos y compaiiias aseguradoras, que apuestan por un sistema de capitalizacidn,
donde se va acumulando la parte dedicada a la pensién para cuando llegue el momento de
la jubilacion proceder a su cobro. Este sistema tiene cierto peligro, ya que los fondos que
van atesorando los bancos, en la busqueda de mas beneficios, normalmente se invierten
en bolsa o en otros elementos especulativos y pueden perder valor. De hecho, existe un
estudio que nos dice que en los ultimos diez afios, el 93% de los fondos del sistema
individual privado obtuvo una rentabilidad inferior a la inflacion y el 99,3% obtuvo una
rentabilidad inferior a la de los bonos del Estado a 10 afios.

Otro hecho muy a tener en cuenta es el tratamiento fiscal de los fondos privados. Existe
una desgravacion fiscal en el Impuesto de la Renta de hasta 12.500 euros anuales por
aportaciones a este tipo de fondos. Esto es, en la practica, una subvencion de los demas
habitantes del estado a las personas que contraten este tipo de planes. Cabria reflexionar si
es conveniente que el resto de la poblacién ayude de esta forma a personas con los
recursos y la solvencia suficiente para poder costearse un plan de pensiones privado. Este
tratamiento fiscal ha sido conservado por los sucesivos gobiernos espafioles en los Ultimos
afios.

Son numerosos los estudios publicados por empresas y grupos de interés, que en el pasado
ya avisaban de la inviabilidad del sistema de pensiones publicos para los afios 1995, 2000,
2005, 2010... y sigue siendo un sistema viable. En este punto y tras lo expuesto
anteriormente, merece la pena fijarnos en alguno de los miembros del “comité de
expertos” nombrado por el gobierno para el estudio de viabilidad de las pensiones
publicas:

- Rafael Doménech, Catedratico de Fundamentos de Analisis Econdmicos en la
Universidad de Valencia. Actualmente es economista jefe de Economias
Desarrrolladas de BBVA Research, servicio de estudios del BBVA.

- José Ignacio Conde Ruiz, doctor en economia y subdirector de la Fundacion de
Estudios de Economia Aplicada (Fedea), vinculada a la banca.

- José Maria Marin Vigueras, Catedratico de Economia Financiera y Contabilidad. Ha
sido presidente de la Asociacion Espaiola de Finanzas (AEFIN) y director del
Centro de Investigacion en Economia Financiera (CREF).
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- Miguel Angel Vazquez Burgos, periodista. Actualmente es responsable ejecutivo de
Analisis y Estudios de UNESPA, organizacion empresarial del seguro en Espaia.

- Francisco Castellano Real, catedratico de Hacienda Publica de la UNED. Fue jefe de
la asesoria fiscal de la Confederacion Espaiola de Cajas de Ahorros (CECA).

Como vemos, son personas que estan o han estado relacionadas con el mundo financiero,
de la banca o de las entidades de seguros. Con total seguridad el deterioro del sistema
publico beneficiara a estas entidades y sus planes privados. ¢Puede ser independiente un
estudio realizado por estas personas? é¢Por qué se insiste tanto en una reforma del
sistema publico en estos términos?

La respuesta a ambas preguntas esta cuantificada. El sistema publico de pensiones
gestiona actualmente 100.000 millones de euros anuales. Un negocio multimillonario
gestionado publicamente que escapa al acceso de la banca, aseguradoras y demas
compafias privadas. El uso de estos fondos y su utilizacién para la busqueda de mas
rendimiento conllevaria un enorme beneficio para las compafias privadas, al que
actualmente no tienen acceso, pero que tienen un gran peligro para el usuario, como se ha
explicado anteriormente.

La reforma del sistema de pensiones publico, deteriordndolo e intentando que las
pensiones que se cobren sean cada vez de menor cuantia haria que muchas personas, a
pesar de la precaria situacion econdmica de las familias, vieran como opcién recomendable
suscribir un plan de pensiones privado. Incluso se podria abrir la puerta a que el fondo
publico de pensiones fuera gestionado por las entidades privadas.

Se trata, una vez mas, de beneficiar intereses particulares en lugar del interés general de
la poblacidon. Es otra agresion al ya deteriorado Estado de Bienestar en Espafia. Estos
grupos de interés cuentan con un poder mediatico muy elevado, por eso la poblacién debe
saber a lo que se expone y tener toda la informacién disponible al respecto, no un unico
punto de vista interesado de ciertos grupos de poder.
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